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Al Consejo de Administracion de la
Corporacion para la Promocion v
Desarrollo, Sucursal Nicaragua
{CORPORACION PRODESA)
Juigalpa, Departamento de Chontales,
Nicaragua.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos auditado loskEstados Financieros adjuntos de la Corporacion para la Promocion v Desarrollo,
Sucursal Nicaragua (Corporacion PRODESA) (una cmpresa constituida en la Repablica de Panama
legalmente establecida en Nicaragua), que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre
del 20135, y los cstados conexos de Resultados, Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivos, por el afio
terminado a esa fecha y un resumen de las principales politicas contables aplicadas para la preparacion de los
estados antes mencionados,

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La administracion s responsable porla preparacion y presentacion razonable de estosEstados Financieros de
conformidad con las Normas Contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas para Instituciones de
Microfinanzas Emitidas por la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI) .que se describe en la
nota-Il , y por aquel Control Internoque la administracion determing necesario para permitir la preparacion
de Estados Financieros que ¢sién libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los Estados Financieros basada en nucsira
auditoria. Realizamos nuesira auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Externaemitidas por la
Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), y en los casos no contemplados cn dichas disposiciones
con las Normas Internacionales de Auditoria. Fstas normas requieren que cumplamos con requerimientos
cticos y planiliquemos y realicemos la auditoria para obtener unarazonable scguridad de que los Estados
Financierosestan libres de errores significativos.

Al hacer esta cvaluacion de riesgos, el auditor considera el Control Intemmo relevante en la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros para disefar los procedimientos que sean apropiados en
las circunstancias pero no con ¢l proposilo de expresar una opinién sobre la efectividad del Control Interno.
Una Auditonia tambiénincluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas v la
razonabilidad de los estimados contables hechos por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenidos es suficiente, apropiada y proporciona
una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la posicion financiera de la Corporacion para la Promocién y Desarrollo, Sucursal
Micaragua (Corporacion PRODESA), al 31 de diciembre de 2015, csta presentado de conformidad con las
Normas Contable contenidas en el Manual Unico de Cuentas para Instituciones de Microfinanzas aprobados
por la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), asi como el resultado de sus operaciones, cambio
en el patrimonio y flujos del efectivo por el afio terminado a esa misma fecha.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Informacion Complementaria incluida en el anexo N® 1, se presenta para propositos de analisis y no
¢s parte requerida de los estados [inancieros basicos. Esta informacion estuvo sujeta a los mismos
procedimientos de auditoria aplicados a la revision financiera v basado en ello, nada ha llamado
nuesira atencion que nos lleve a considerar que la informacion adicional no estd presentada
razonablemente en todos los aspectos importantes con relacion a estados financieros que se
adjuntan de Corporacion Para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua (Corporacion
PRODESA).

Informe Precedentes de Auditoria

Los Estados Financieros de Corporacion para la Promocién y Desarrollo, Sucursal Nicaragua
(Corporacion PRODESA), al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados por otra firma de Contadores
Publicos Independientes. La cual presenta una opinién no calificada, informe que fuera emitido el
25 de marzo de 2015.

Zelaya Valle e Cia. Ltda.

Liic. Irenia E. Zelaya Z.e;le%rjn (CPA)

- Licencia #649

Managua,
29 de enero

ZELAYA VALLE & CIA, LTDA.

i/ CONTADORES BPUBLICOS AUTORIZADOS
a\/= MANAGUA, NICARAGUA, C.A.




CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO

ACTIVO

SUCURSAL NICARAGUA
- (CORPORACION PRODESA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en Cordobas-Nota2)

Fondas dispanibles: (nota -1 5

Cartera de Crédito, neto de provisiones por incobrabilidad
de Creditos (nota —IV)

Otras cuentas por cobrar

Equipo, Mobiliario ¥ Transporteineto}{nota- V)

Otros Activos, Netolnota = V1)

Total Activos

PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO

Obligaciones con instituciones financieras y por otros
financigmientos nota- V)

Otras Cugntas por Pagar(nota —vIII)

Frovisiones{nota —1x)

Deudas subordinadas (nota —X)

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital pagado (nota- X1)

Reserva Patrimoniales (nota-XI)

Resultados Acumulados (véase estado 1)

Total Patrimaonio

Total Pasivos + Patrimonio

Cuentas de Orden {nota- XV1) ca

2015

57,163,656
293,508,058

364,008
1,554,849
2,176,192

654,806,763

496,020,816

14,855,014
8,512,383

28,297 926
547,686,139

83,200,000
4,439,628

15,480,596

107,120,624
G54 806,762

Las notas sen parte integrante de los Estades Finandieros

ESTADO -1



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO

SUCURSAL NICARAGUA

(CORPORACION PRODESA)
ESTADO DE RESULTADOS

For el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en Cordobas-NotaZ)

Ingresos Financieros, por:

Disponibilidades

Cartera de Crédilos (nota — X1V)

Diferencia Canbiariz

Otros ingresos Financicros

Total Ingresos financicros

Castos [inancieros, por:

Coligaciones (inancicras

Obligacienes con instituciones financicras y otros nanciamicnios
Dewdas Subardinadas v Obligaviones Convertibles

Diferencia Cambiaria

Olros pastos Nnancicros

Total sastos Financieros

Margen Financiero hruio

Crastos por provision por incobrabilidad de lz carters de crédilos directa
Ingresns por recuperacion de la cartera de eréditos direcla saneads
Muargen Financicro neto

Ingresos operativos diversos

Cinslos operativos diversos

Resultados operative ruto

Castos de Administracidn (nota-X¥)

Crastos de administracion v otros

Crastos con personas vinguladas

Resultado antes del impuesto a ln renta

Impuesio a la renta (nota — [-F)

Resultade del ejercicio

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

2015

333,178,
125,230,134,
27.170:141.
47,035,

152,756,488,

|9.983.014
4,223,007
8,256,267,
2631680,
45,135,528,
107,650,960,
1.060,322,
109,009,317,
40947,
202377,
105,856,882,
7 2‘

_ TT.259.885,

§3.677.348,

28,396,997,
116,001

5___19.430,99.

ESTADO - 1T
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ESTADO - IV

CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PRODESA )

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en Cordobas-Nota 2)

Flujo de Efectivo provenientes de actividades de operacian 2015
Resullado neto del efercicia (4 19,480,996
Menos cargos a los resultados por operaciones que no requieren uso de electivo

[eprecizcion 1,009,537
Estimacion para perdidas de cobro dudoso _[1.,214.588)
Efectivo nelo proviste por las operaciones 19,275,947

Cambios netos en Activos y Pasivos

Aumento en Cuenlas Prestamos por Cobrar (112.762,399)
Aumento en Intereses ¥ Comisiones por Cobrar (6,061,194
Disminucidn en las Cuentas por Cobrar Diversas 607,675
Aumento en Gastos Pagados por hnticinat‘!ﬂs [266,103)
Aumento en cargos por obligaciones fnancieras 5,460,453
Disminucion en Operaciones pendientes de Imputacidn 268,535
Aumentos en Otras Cuentas poer Pagar 100665
Disminucian Impuestos por pagar 1,782.40%
Aumento en actives intangibles (243,238)
Aumento de Provisiones para Obligaciones 1,715,978
Flujo neto previsto de las operaciones; _m

Flujo de Efectivos Usado en Actividades de Inversion

Adquisicién de Activos Fijos [94]1.985)
[41.,986)
Flujos de Efectivo Usados en Actividades de Financiamicnto
Ajuste al patrimonio 5,558,504
Utilidades Repatriadas [12,160,904)
Aumento en Obligaciones con Instituciones Financieras B9 524 910
Auemento en Obligaciones Subordinadas 1,347,501
Efectivo neto provisto por actividades de financiamicnto _ B4,270,041
Disminucidn en el efectivo y equivalente de efectivo (6,793,221)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 63,950,877
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio G5 ___ 57.163.656

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

-1



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PRODESA)
Motas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2015

AExpresados en Cérdobas-Nota 2)

. Entidad y naturaleza de sus operaciones

Corperacion para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua (Corporacion PRODESA), se
constituyo el 10 de diciembre del 2011 conforme las leyes de la Republica de Micaragua. Su principal
actividad es la intermediacion financiera, fomento de la produccién agricola, industrial, de servicio y
comercio, a través del financiamiento. De igual forma, pero en menor escala, otorgar financiamiento
para la adquisicion de productos de consumo para el hogar a través de préstamos personales,

Corporacion para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Micaragua, (Corporacion PRODESA), fue
creada de acuerdo a la tercera Acta de reunion extraordinaria de Junta General de Accionista de| 2
diciembre de 2011 de Corporacidon para la Promocién y Desarrollo, Sucursal Nicaragua,
(CORPORACION PRODESA), domiciliada en la ciudad de Panama, Repdblica de Panama. A las nueve
de la manana del dos mil once, en la ciudad de Managua, Republica de Micaragua.

Se encuentra legalmente constituida mediante escritura piblica nimero 46, apertura de sucursal y
protocolizacion de constitucion de Sociedad Extranjera en la Ciudad de Managua, a las diez de Ig
manana del dos mil once. ¥ podra tener subsidiarias ¥ agencias en lodo el territorio nacianal,

Corporacion para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua (Corporacién PRODESA), se
encuentra registrada en la Comision Nacienal de Microfinanzas, seglin Resolucidén No. CO-COMNAMI-
00804NOV21-2012 del 21 de noviembre de 2012, en la que se resuelve autorizar el registro Nacional
de IFIM, como Institucion de Microfinanzas IMF para que realice todas las operaciones y goce de todos
los privilegios establecidos en la Ley 769 Ley de Fomento y Regulacién de las Microfinanzas.

Su sede central se encuentra ubicada en la ciudad de Managua en ella opera la oficina de
notificaciones, la cual se encuentra ubicada de los semaforos de ENEL Central 200 metros al norte;
Flaza Bolivar, modulo 8.

En la ciudad de Juigalpa tiene operando la mayor parte de sus areas ejecutivas Corporacion
PRODESA, Sucursal Nicaragua, es una sucursal de la Corporacion para la Promocion vy
Desarrollo domiciliada en la Republica de Panama



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PR ODESAY
Notas a los Estados Financieros
Por el periodo termipado el 31 de dici ede 2015

{Expresados en Cardobas-Nota 2)

I1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A. Base de Presentacidn

Los Estados Financieros de la Corporacién para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua
(Corporacion PRODESA), han sido preparados de conformidad con normas de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Microfinanzas (CONANT.

Estas Normas de contabilidad establecida por la CONAMI se resumen en el Manual Unico de
Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF), esas normas son de obligatorio
cumplimiento para las Instituciones de Microfinanzas, supervisadas por dicho Organismo, segun
resolucion CO-CONAMI-016-06JUL30-2014. Publicada en La Gaceta, Diario Oficial Numero 1686,
del 2 de septiembre de 2014.

B. Cambios de Politicas Contables

En el mes de enero de 2015, entro en vigencia ¢l Manual Unico de Cuentas, para Instituciones de
Micrefinanzas (MUC-CONAMI), el que no afecto en las estimaciones utilizadas por la Institucion y
sU presentacion de informacion financiera dentro de los Estados Financieros.

C. Equivalente de Efectivo

Para el propésito de Flujo de Efectivo, Corporacion PRODESA considera como equivalentes de
efectivo todas aguellas disponibilidades de efectivos en caja y depositos en Instituciones
Financieras, no se tiene inversiones de ningun tipo.

D. Transacciones en moneda extranjera yv/o moneda nacional con mantenimiento de valor
con respecto al délar de los Estados Unidos de Norte Ameérica,

Las transacciones en moneda extranjera y cordobas con mantenimiento de valar con respecto al
dolar de los Estados Unidos de Norte América, generan diferencia cambiaran gue S reconocen

en el momento gue incurren.

Los derechos y obligaciones en moneda extranjera y cordobas con mantenimiento de valor con
respecto al dolar de los Estados Unidos de Norte Ameérica se ajustan a la tasa oficial de cambio
vigente de cada mes, publicado en forma anticipado por el Banco Central de Nicaragua, las
partidas monetarias de activos y pasivos en moneda extranjera se convertiran utilizando |a tasa
de cambio, y las ganancias o pérdidas cambiarias derivadas de esta conversién se registran
contra los resultades del periodo.

9



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA

(CORPORACION PRODESA)
Motas a los Estados Financieros
For el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015
© {Expresados en Cérdobas-Nota 2)

E. Instrumentos Financieros:

La Cerporacion PRODESA Sucursal Nicaragua reconoce sus activos y pasivos financieros en el momento
gue asume las obligaciones o adquiere los derechos contractuales de los mismos

Activos Financieros:

1. Reconocimiento, medicion y baja de Activos Financieros:
Los activos financieros dentro del alcance del Manual Unico de Cuentas se clasifican conforme lo
establecido en la NIC-39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién", son clasificados en su
reconocimiento inicial como un activo financiero a su valor razonable a través de resultados. préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.
Donde es permitido y apropiado, se reevalia esta designacion al cierre de cada pericdo financiero

Cuando los instrumentos financieros son reconocidos inicizimente, son medidos a su valor raronable y los
costos o ingresos directamente atribuible a2 la transaccion son reconocidos en los resultados.
Fosteriormente, los activos financieros se miden a su valor razonable, excepto por los préstamos y cuentas
por cobrar y las inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva,

El ajuste de los activos registrados a valor razonable se imputa en los resultados, excepto por las
inversiones disponibles a la venta (actualmente la Corporacion PRODESA Sucursal MNicaragua no posee
ningun tipo de inversion).

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efective
derivados de los mismos se han vencide o han sido cancelados.

2. Deterioro de los Activos Financieros

El principal active financierc que posee la Institucion sujeto a deterioro producto de un incumplimienta
contrastual de la contraparte son los activos registrados a costo amortizado (préstamos ¢ cartera por cobrar).

Si existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de préstamos o cuentas por cobrar registradas a
costo amartizado ha sido incurrida, el valor en libro de diche activo es reducide a traves de una cusnta de
Rrovision.

FPasivos Financieros

3. Reconocimiento, medicién y baja de Pasivos Financieros:

Todas las obligaciones con instituciones financieras son inicialmente reconocidas a valor razonable, neto de
los costos en que se haya incurrido la transaccion. Luego del recongcimiento inicial, las obligacionas y
prestamos que devengan intereses son posteriormente medidos al costo amortizado, reconociendo en el
resultado cualguier mayor o menor valor en la colocacion schre el plazo de la respectiva deuda usando el
metodo de tasa efectiva de interas.

Los pasivos financieros se dan de baja contablemente cuando las obligaciones especificadas en los
contratos se cancelan, o en algln caso sean condonadas,
10



F. Base de registro de las transacciones

La base de registro de Corporacion PRODESA. Es la de acumulacién, esta base consiste en
reconocer los ingresos cuando se realizan y gastos cuando se causan. independientemente

CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA

(CORPORACION PRODESA)
MNotas 1 los Estados Financieros

Por ¢| periodo terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en Cérdobas-Nota 2)

de los ingresos y desembolsos de efectivo que originen sus operaciones.

G. Periodo contable y representacién de Estados Financieros

El periodo contable establecido para el registro de las operaciones ¥ preparacion de estos
Estados Financieros, esta comprendido del 01 enero al 31 diciembre del mismo afio. Los
Estados Financieros son preparados y presentados en cordobas que es su moneda funcional

H. Estimacion para cuentas de cobro dudoso.

Basandose en lo descrito en el Arto. 23, parrafe final de la Norma Sobre Gestién de Riesgo
Crediticio para Instituciones de Microfinanzas, Resolucion No CD-CONAMI-025-020CT07-
2013, publicada en la Gaceta Diario Oficial el viernes 8 de noviembre del 2013, las IME
pueden variar el monto de las provisiones a las provisiones minimas mencionadas en éste
articulo, si consideran que el riesgo de pérdida asumido es mayor a lo que se estipula; dada
esta situacion, la Corporacion al 31 de diciembre de 2015, establecio las siguientes tasas de

provision
_____ Microcréditos Créditos Personales B
Clasificaci  Tipo de Riesgo Dias de Atraso % Clasificacion Tipo de Riesgo Dias de Atraso Y%
an
A Marmal Dellaisdas 1% A Normal De 01 a 30 dias 2%
B Potencial De 16 2 30 dias S0 B Potencial D31 a 60 dias %
o Real De 31 a 60 dias 20 C Tl De. Gl a 20 dias 205
) Dudosa D &l a 90 dias S0 [#] Ludosa De 51 w180 505
Recuperacion Recuperacian diasz
E Irrecuperable =a 00 dias 100% £ Irrecuperable = a 18D dias 100%
e Hipotecarios de Vivienda i Créditos de Desarrollo Empresarial
Tipo de Rlesgo Dias de Atraso % " Clasificact Tipo de Riesgo Dias de Atrasg %
Clasificaci an
én - o
A Marmal De0la&ddias 1% a Marmal De0lo30dos 1%
B Polengial De 61 a 20 dias 5% i} Fatencial De 31 a 60 dias 5%
[ Real De3lal2g 20% C Keal [De 6l a 90 dias 2%
dias
[#] Cudosa D121 a 180 SO [v] Dudosa De 01 a 1R0 0%
Riocuperacion dias Recuparacidn dins
E Irreceperable = a 180 dias 100% E Irrecuperable =a 18] dias 1EHEE




CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO

SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PRODESA)
Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en Cordobas-Nota 2)

Tipo de crédito

Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacién para la Promocion y Desarrollo, Sucursal
Nicaragua (CORP. PRODESA), , dirigi6 sus créditos a los siguientes sectores:

=  Vivienda

« Comerciales

= Ganaderos

= Consumo o Personales
» Agricolas

* [ndustriales

» Préstamos al personal

J. Garantias requeridas en los préstamos otorgados

La Corporacién para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua (CORP. PRODESA), | ha
implementado diferentes tipos de garantias dependiendo de la actividad a financiar, monto,
plazo del préstamo y area geografica. La Corporacion acepla como garantias derechos
posesorios, en algunos lugares donde no existen documentos legales de propiedad de |a
tierra, para ello se hace un documento de promesa de venta o mutuo a |a Institucion ¥ se pide
la firma solidaria de otra persona que tenga bienes inmuebles aungue no estén inscritos
legalmente.

No se constituyen como garantias, bienes perecederos, o en disputa de posesion, o cuya
situacion juridica sea dudosa. El porcentaje minimo de cobertura de garantia del 150% se
podra aportar, en forma preferente, asi: a) garantia hipotecaria, si esta no cubre el 150%,
adicionar garantia prendaria, hasta alcanzar el porcentaje de cobertura, si no cubre dicho
porcentaje, se podra agregar garantias fiduciarias o solidarias, en todos los casos en forma
excluyente,

Segun lo estipulado en la Norma Sobre Gestién de Riesgo Crediticio para Instituciones de
Microfinanzas, Resolucién No CD-CONAMI-025-020CT07-2013, publicada en la Gaceta
Diario Oficial el viernes 8 de noviembre del 2013, en sus articulos del 27 al 29 se establecen
los tipos de garantias que deben de aceptar las IFIM: en el Articulo 30 se establecen la
periodicidad de las valoraciones para las garantias prendarias e hipotecarias, las cuales deben
de realizarse una vez al afio y valorizaciones que se deben de realizar paor lo menos cada tres
afios, respectivamente



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PRODESA )

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015

[Expresados en Cordobas-Nota 2]

K. Intereses por cobrar

Los intereses corrientes provenientes de los créditos otorgados a los clientes se reconocen
como ingresos de acuerdo con la base de devengado, la tasa de intereses que cobra la
Corporacion puede ser diferenciada de acuerdo a la actividad que se financie, segun el
siguiente cuadro:

Tipo de crédito | Montos | Tasa de
Interés
Comercialy | <a C$150,000 24%

vivienda >a C$150,001 20% |
<2C$150,000 [ 18%
[=aC$150,001 |  15%

Agropecuario

. Equipo, Mobiliario y Transporte

Estos bienes se encuentran registrados al costo de adquisicion. Los reemplazos menocres,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el active ni alargan su vida 0tfil restante, se
aplican a los gastos, por el contrario, los desembolsos que proveen una mayor vida util de
estos bienes se capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de servicios, la cual se estima en des y ocho afos,
principalmente.

. Bienes recuperados, recibidos en dacién en pago v adjudicados

Son todos aquellos titulos valores y otros bienes muebles e inmuebles que la Corporacion
recibe en cancelacion total o parcial de un crédito otorgado con anterioridad a un cliente, o los
que por el mismo concepto le sean adjudicados, en virtud de accien judicial promovida por la
Corp. PRODESA Sucursal Nicaragua contra sus deudores.

Medicion Inicial
Todos aquellos bienes recibidos en pago y adjudicados se mediran inicialmente por aguel

valor menor entre;

El valor acordado en la transferencia de pago o el de adjudicacion en remate judicial

El valor de realizacion rasado por un perito o evaluador, a excepcion del menaje de casa.

El saldo en los libros de la Corp. PRODESA Sucursal Nicaragua, correspondiente al
principal del crédite mas los intereses, mas otras cuentas por cobrar distintas a los costos
transaccionales.

Medicion Posterior
Una vez registrados |0s bienes con su valor inicial, estos se mediran por el valor registrado
en libros menos las provisiones asignadas al bien. Adicionalmente para el caso de bienes

inmuebles, por cualguier pérdida de valor por deterioro
13
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Provision para bienes recibidos en recuperacion de creditos

En el caso de adjudicaciones de bienes, las provisiones asignadas a los préstamos
carrespondientes deben ser trasladadas en su totalidad a la cuenta de provision de bienes
recibidos en recuperacion de crédito, hasta que el bien se realice.

La provision realizada no debe ser menor que los siguientes porcentajes del valor del bien que
se registre en los libros después del dia de la adjudicacion:

Valor de B Periodo 2015

Provisién Bienes muebles Bienes Inmuebles
10% | Hasta los 3 meses Hasta los 6 meses
25% | De 3 a 6 meses Mayor de 6 hasta 12 meses
50% | Mayor de 6 meses hasta 12 Mayor de 12 hasta 24 meses

meses )

75% [NIA Mayor de 24 hasta 36 meses
100% |Mayor a 12 meses | Mayor de 36 meses '

N. Beneficios a los Empleados

Indemnizacion;

La legislacion Nicaraguense requiere el pago de indemnizacién por antigiiedad al personal
que renuncle o fuese despadido sin causa justificada, de |a siguiente forma: un mes de
salario por cada afio trabajado, para los primeros 3 afos de servicio: veinte dias de salario
por cada afio adicional. Sin embargo ninguna indemnizacion podra ser mayor a cinco
meses de salario. La Corporacion registra mensualmente una provision para cubrir
desembolsos futuros por este concepto.

Vacaciones:

La Legislacién nicaraglense requiere que todo empleado goce de un periodo de 30 dias de
vacaciones por cada afo consecutivo de trabajo. Son acumulables mensualmente 2.5 dias
sobre la base del salaric total. Los dias acumulades por vacaciones son disfrutados o
eventualmente pagados de comun acuerdo con el colaborador.

Aguinaldo:

De conformidad con el Cédigo del Trabajo, se requiere que la Corporacion reconozea un
mes de salario adicional, en concepto de aguinaldo, a todo empleado por cada afo o
fraccion laborada. Son acumulables 2.5 dias sobre la base del salario total. El aguinaldo

acumulado es pagado en los primeros diez dias del mes de diciembre de cada afio.
14
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0. Uso de estimaciones contables

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administracion de la sociedad realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion
de los pasivos contingentes a la fecha de los Estados Financieros, asi como los ingresos y
gastos por el ano informado. Los activos v pasivos son reconocidos en los Estados Financieros
cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la sociedad ¥ que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor criterio de la administracién a
la fecha de los Estados Financieros cambian con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serian adecuadamente modificados en el afo en que se
produzean tales cambios.

P. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende el impuesto corriente. Este impuesto se
reconoce en el Estado de Resultado. El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar
sobre la renta gravable del afic determinado con base en la Ley de Concertacion Tributaria,
usando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los Estados Financieros.

Q. Unidad Monetaria y Control de Cambio:

La moneda oficial de la Replblica de Nicaragua es el cordoba, representada por el simbolo C3
Al 31 de diciembre de 2015, |a tasa de cambio del cordoba respecto al dolar de los Estados
Unidos de America (US$), era de C$ 27.9283 por US$ 1.00, el cual es determinado por el
Banco Central de Nicaragua, guien a partir del 10 de enero de 1993, establecid una tasa de
cambio progresiva que aumenta diariamente en fracciones de centavos por cada dolar

estadounidense.

Para efectuar operaciones de compra y venta de divisas, existe un mercado libre, el cual opera
a traves del Sistema Financiero Nacional y de Casas de Cambio debidamente autorizadas por
el Banco Central de Nicaragua. La tasa de cambio en ese mercado es determinada por la oferta
y la demanda. A la fecha de los Estados Financieros, dicha tasa era similar a la oficial.
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T Fandes diggonildes:

Esta cuenta represents el efective disponible en czja y banco, para las cperacianes normales de la Corporacion, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2015, era de CF 57,103,656, 2 continuacitn se presenta el siguiente detalle;

2015

Efoctivo en Caja

Caja Principal fad TR076
Caja Chica 26,500
Fondao de cambeg 8,000
Total de efectivo on caja 765,876
Depdsitos en Banoos

Maonada Macional 698,734
Maoneda Extranjera {ddlaras LS 55,608,046
Tolal dal Cfeclive «=n Bancos 56,396,700
Tatal del Efectiva: €3 57,163,656

f¥ Cortero de créditos. neto provisiones por incobrobitidod de Creditos

Los préstamos elorgados sen documentados y estan respaldadas con garantias fiduciarias, prendariac yfo hipolecarias, dependiendo de los montas
¥ plazos contratados. &1 31 de diciernbre de 2015, el talde de la cartera de créditos en funcién de su vigendia se presenta a continuacidn:

Clasificacién del préstamn 31 di diciembre del 2015
= Frisstamas Saldo de Cartera
Craditos Corrientes
. "h'l'u:rm:rﬁddns 13..361.5 2]&.!;1“.".!0_5 y
Parsoniles 10,327 128,199,514
= Wivienda |lipolecarios . a3a | :-S,I:II,'._E.JEE_
Desarrolio Empresarial g 3,554 964
Suman 24,131 GH3, 156,145
Yantidas
Wicrocreditos 1% 545,964
Persanales 117 308,724
Wivienda Hipotecarias 1 ) 13,742
Surfian 283 QE8A24
_ Frarragados ’ = i =
picracréditas 1 248, 255
Suman 1 248,250
- JReesiructuradas
Microcreditas : I 226,36
P sonoles 1 11,010
 Surnan z 237 865
- Cobry Judicial " o
tiCrocredit == E 12 193,113
Personales 11 135,118
Swman 33 52B,231
i Total Cartera 24,430 555,140,029
Intergses v Comisiones por cobrar por cartera de eréditn 5 26,145,457
Provisesnas para Incobrabilidad de Cridite 17,687,428}
Cartera fe Crédila Neta 593508 0%

Los préstamas par cobrar, actives propledad de Corporacién PRODESA, Sucurssl Nicaragus, estan dades en parantia con los préstamas de
- Instituciancs Macionales ¢ Internacionales y representa el 50% de la cartera total de Corparacidn PRODESA [Véase nota — Vi)

i
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a. Cartera de creditos categorizada por producto

La Cartera categoriiada por producto se encontraba distribuida de |a siguiente manera:

Clasificacidn por Prestamo| Diciembre Yo
Producto s 2015

Préstamo Consumo 9926 134,145205 | 22.93%
Comerciales 7,322 155,074,195 | 26.50%
Agricolas 1,147 30,268,029 | 5.17%
Ganaderos 4,170| 222 923175 | 38.10%
Industriales B79| 12612747 | 2.16%
Vivienda 1,082| 27,838,152 | 4.76%
Prestamos Empleados 104 2,278,526 | 0.39%
Total cartera de 24,430 585,140,029 | 100.0%)
créditos:

b.La cartera de crédito segun clasificacion establecida por CONAMI:

Monto Cartera
Productos Prestamos| en Cordobas o
Microcrédito 13,529 | 417,549,585 | 71.36%
Personales 10,456 | 138655375 | 23.70%
Vivienda 437 25,080,105 4.29%
Hipotecario e . )
Desarrollo 8 3,854,964 | 0.66%
Empresarial I
TOTAL | 24,430 | 585,140,029 | 100.00%
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¢. Prestamos por Cobrar:

Esta cuenta representa el saldo de las operaciones de créditos realizadas por la Corporacion.
Los créditos registrados en esta cuenta generan intereses corrientes. A continuacion
presentamos la composicion de los préstamos por cobrar en cada una de las agencias que
posee la Corporacion PRODESA, Sucursal Nicaragua:

! Monto Cartera | %

Sucursal |Prestamos| en Cérdobas

Juigalpa | 3,871 101,592,264 | 17.36%
Boaco 1,684 31,246,425 5.34%
Nueva | 4215 124,022,378 21.20%
Guinea -

San Carlos 2,890 97,353,971 | 16.64%
Rama 3,801 99,933,033 17,08%
Bluefields 2,787 | 54,036,172 9.23%
Rivas 1,763 20,620,183 3.52% |
El Ayote 407 18,476,146 3.16%
Sante | 1,024 18,876,265 3.23%
Tomas .
Jinotepe 1,908 18,983,193 | 3.24%
Totales 24,430 585 ,1_401229 100%

Al 31 de diciembre de 2015, se estimo una provision por posibles pérdidas derivadas por saldos
incobrables por CE17 687 428 sobre el total de |a cartera.(Vease la nota-1V)
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V. EQUIPO, MOBILIARIO Y TRANSPORTE (NETOQ)

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucion presentaba los siguientes saldos en sus cuentas de
Equipo, Mobiliarios y Transporte.

Mobiliario de Oficina y Equipo C3 882,005
Equipo de Computacidn 1,848,125
Vehiculos 727,848
Eguipos & Instalaciones 517,248
4 075227
Menos:
Cepreciacion Acumulada 2,520,378
Valor neto Cs 1.554 849

La depreciacién aplicada a resultado por el periodo finalizado al 31 de diciembre 2015, fue de
C3% 1,009,537

Las adicciones y retiros (neta) en el periodo finalizado al 31 de diciembre del 2015, fue de C%
941,986.

K1 OTROS ACTIVOS.(NETO)

Los montos al 31 de diciembre de 2015, en otros activos suman C35 2,126,192

Impuesto pagados por anticipados C% 1,580,258
Otros gastos pagados por anticipados 15,115
Amortizacion de SOFTWARE (neto) 243 237
Mejoras en propiedad rentada 20,319
Entregas a rendir cuentas 196,707
Papeleria y utiles de oficina 60,558

C% 2,126,192
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29, OBLIGACIONES CON INSITITUCIONES FINANCIERAS Y OTRAS INSTITUCIONES

Sus saldos estan integrados por los adeudos a un plazo menor y mayar a un afio, cuyos saldos
al 31 de diciembre de 2015, eran conforme se muestra en el siguiente cuadro segun las
politicas establecidas por la Institucion:

— i Plazo )
Fondeadores Corto Largo Total
Con Empresas Relacionadas:
A Fundacian PRODESS 82,854 522 58571077 142,425,559
& Corporacidn PRODESA - Panama 19,842 312 45817 668 (5 G59,980
102,656,834 10'5.38'8,'_?_45 208,085 573
G Con ofras instituciones;
{1} PRODEL 17,826,488 28,980,082 A4G,808 877
(2] Wisconsin 12 567Y.735 8,543,967 21,411,697
3 SICS5A 12,684,103 4 887,451 17.571.555
(4]  ALTERFIM 4,189,245 20,846,225 25,135.470
(5) OIKOCREDIT 9,309,396 37.237.808 a46,547.204
(G}  Fundacion COVELD 3,491,038 6.982.075 10,473,113
(Th  INCOFIN 12,964,150 13,964,150 27,928,300
(8} Consejo Macional de los Hermanamientos
Holanda- Nicaragua 7,540,641 3,630,679 11,171,320
(9] CORDAID —@— 55,856,600 a5 856 600
{10} SYMEBIQTIC e 13,964,150 13,964,150
B1572,796 1952793189 276,855,985
_FE-J-_ arshaid
Total Prestamos por Pagar 184,269,630 300,681,934 484951564
Corto y largo plazo
0 Cargos por pagar sobre obligaciones 11,069,252 —_— 11,069,252
Gran Total 195,338,682 300,681,934

Con Empresas Relacionadas

A. Fundacion PRODESA:

495,020,816

Prestamos a través de linea de crédito, tasa interes del 5.8% corto plazo y 13% moneda en cordobas
fecha de vencimiento Nov/19, dicho interés seran cancelados trimestralmente, se otorgara como
garantia endoso de cartera, el saldo de los préstamos por linea de créditos se iniciaron el al
14112012, su saldo al 31/12/2015 por C§ 142 425 599,
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Corporacién PRODESA Panama:

Préstamo con tasas de interés del 9% a corto y largo plazo, moneda de pago en dolares fecha de
vencimiento junia/2019, saldo al 31/12/2015, Por C365 659,880,

Con Otras Instituciones
FPRODEL

Préstamos a través de linea de crédito, tasa de interés del 8.50%, moneda de pago US$ ddlar,
vencimiento junio 2019 a corto y largo plazo, con saldo al 31/12/2015, C$46,808,577.

Wisconsin

Actualmente presenta 3 préstamos con valor total de U$$ 766,494, equivalente a C$ 21,411,697, con
tasa interés del 9% con fecha de vencimiento Now/2017, pago de principal anualmente y pago de
intereses trimestralmente. Préstamo para capital de trabajo, se entregara en calidad de endoso una
porcién de la cartera de PRODESA igual al saldo adeudado con un maximo de cartera en riesgo del
10%.

SICSA

Préstamos otorgados a través de linea de crédito, con tasa de interes del 8.5% corto plazo v 9%
consistente en 3 préstamos con valor total de C$ 17,571,555, con fecha de vencimiento Dic/2017, con
garantia de cartera de clientes en calificacién AAA, pago de principal e intereses trimestrales.

ALTERFIN

Préstamo otorgado por US$ 900,000, con tasa de interes del 8%. con fecha de vencimiento
22/11/2019, fecha de otorgamiento al 23/04/2015, con garantia prendaria cartera tipo A. con valor de
USS 700,000, un endoso de un depésito a plazo fijo a faver de PRODESA con valor total de USS
250,000. Con saldo al 31/12/2015 por C$ 25, 135,470,

OIKOCREDIT

Préstamo principal por USS 2,000,000, y saldo de USS 1,666,668 dolares, con tasa de interes del 8%
con plazo de 6 afios a largo plazo, fecha de desembolso 02/sep/2014, con fecha de vencimiento
02/sep/2020, el tipo de garantia consiste en prenda comercial de primer grado sobre cartera de
crédito clase A equivalente al 130% de saldo del principal, pagare por el monto del préstamo y fianza
solidaria de fundacion PRODESA, |a forma de pago sera de 12 pagos del principal, el saldo al
31/dic/2015, con valor de C$ 46,547 ,204.(11 pagos cada 6 meses).
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6). FUNDACION COVELO
Préstamo principal por US$ 500,000, v saldo de US$ 375.000 dolares, con tasa de interés del 9%, y
garantia prendaria, forma de pago al capital semestral e interés trimestral, fecha otorgado al
28/10/2014, con fecha de vencimiento 26/10/2018 con salda al INN212015 con valor de C$
10,473.113.

7). INCOFIN

Prestamo por US$ 1,000,000 délares otorgado nov/2014. con tasa de interés del 9% con fecha de
vencimiento Now/2017, con saldo al 31/12/2015  con valor de C% 27,928,300,

). CONSEJO NACIONAL DE LOS HERMANAMIENTOS DE HOLANDA

Fréstamo con tasa de interés de 9%, con fecha de vencimiento Marzo/2016 con saldo al 31/12/2015
con valor C$ 11,171,320

9). CORDAID

Préstamo por U$2,000,000 délares, otorgado julio/2015, con tasa de interés del 8% con fecha de
vencimiento Agosto/2019 |, con saldo al 31/12/2015 de C$55,856,600.

10). SYMBIOTIC

Prestamo otorgado por U$ 500,000 dolares . con tasa de interés del 8.25%, fecha otorgado
10/12/2015, fech

D. .CARGOS POR PAGAR SOBRE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTRAS
INSTITUCIONES

Un detalle como se integran al 31 de diciembre de 2015, los intereses:

Fondos PRODEL s 766,927
FUNDACION PRODESA 1,267,103
Fondos BCIE 1.032182
Wisconsin 379213
SICSA en Admaon. 167,432
Corporacién PRODESA Panama 3,751,388
ALTERFIM 281,681
CIKOCREDIT 1,245,697
Fundacian COVELD 168,287
INGOFIN 363.068
Hermanamiento Holanda- Nicaragua 471,150
CORDAID 1,104,719
SYMBIOTIC 70,403
TOTAL C% 11.069,252
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28. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta se integra de la siguiente forma:

Descripcion 2015
APORTACIONES LABORALES RETENIDAS 170,087
POR PAGAR
REMUNERACIONES POR PAGAR 980
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 5,515,688
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 8,775,176
IMPUESTO SOBRE LA RENTA EN LA FUENTE 143,558
IMPUESTO SOBRE LA RENTA SOBRE 242,729
SALARIOS
IMPUESTO MUNICIPALES 6,796
Total obligaciones por pagar: - 14,855,014

IX . PROVISIONES:

Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta se integra de la siguiente manera;

Descripcion 2015
Vacaciones C§ 531,013
Bguinaldo 217 B67
Indemnizacion 5,977,527
Provisiones para otros Gastos 418,971
Aportaciones patronales por pagar y otros 1,369,205
Total Provisiones para obligaciones: Cs 8,512,383

XK. DEUDAS SUBORDINADAS

El saldo por C3 28,297,926, al 31 de diciembre del 2015, la deuda subordinadas, unica obligacion y
corresponde, a favor de Corporacion para la Promocion y Desarrollo de Panama, y que fue recibida
en julio de 2014. Con intereses anuales fijos del 15% pagaderos en forma trimestral, y el principal al
vencimiento julin/2019
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X|. PATRIMOMIO

El capital social mas capital aporte adicional al 31 de diciembre de 2015, esta compuesto por el Capital de

Corporacion para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Micaragua (PRODESA),

protocolizacion de constitucion de sociedad extranjera (véase estado 11

Xil. RESERVA PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre de 2015, su saldo por CF 4,439,625, esta reserva de capital, es conforme al Art#53 de

la Ley #7689, Ley de Fomento y Regulacion de Microfinanzas (véase estado — II1).

X, DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Con fecha, 11 mayo de 2015, por mandate de casa Matriz, se autorizé la repatriacion de las utilidades
correspondientas al pericdo de 2014, hasta por un monto de C3 12,160,964 (vease estado - |11

XIV. INGRESOS FINANCIERDS POR CARTERA DE CREDITOS

Al 31 de diciembre de 2015, esta se encuentra integrada de la siguiente forma:

Cuenta 2015
Ingresos Financieros por Craditos Vigente C¥ 123,125,605
Ingresos Financieros por Creditos Prorrogados 66,974
Ingresos Financiergs por Craditos Vencidos 1,951 964
Ingresos Financieros por Credito Reestructurados 68, 096
Ingresos Financieros por Crédito Cobro Judicial 23,455
Total Ingresos Financieros por Créditos C§% 125,236,134

XV. GASTOS DE ADMINISTRACION

Detalle de gastos al 31 de diciembre 2015

Cuenta 2015
Gastos de Administracion CF 40,421,815
Gastos por servicios externos 3,337,181
Gastos de Transporte y Comunicaciones 2,016,261
Gastos de infraestruciura 2,952 895
Gastos Generales 4,919,195 |
Aportes a la Comision Nacional Microfinanzas =~ | 1,625,988
Gastos Pagados a Personas Vinculadas a la IMF 21,556,549

Total C$ 77,259,885

. un capital conformado por
capital asignado por su casa Matriz ubicada en la  ciudad de Panama, al 31 de diciembre de 2015,

Corperacion PRODESA, Sucursal Nicaragua, posee un capital asignado de C$ 83,200,000, todo conforme a
lo estipulado en su escritura publica N° 8 y reforma, a la eseritura publica de apertura de la sucursal y de
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X¥L CUENTAS DE ORDEN

Un detalle de como se integran al 31 de diciembre del 2015,

Cuentas Saneadas CE 2,885,340
Ingreses on Suspensos __743.015

CH =3.628,355

XVIl. CONTINGENCIAS

29. Fiscal;

Las autoridades fiscales estan pendientes de revisar las declaraciones del impuesto al valor
agregado (IVA), declaraciones anuales del impuesto sobre la renta (IR) y declaraciones mensuales
de Retenciones en la Fuente del Impuesto sobre |la Renta, por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, 2013, 2012 por consiguiente, existe contingencia por cualquier
retencién que se haya hecho por menor valor a lo previsto en la Ley respectiva o que no haya sido
efectuada.

2. Municipal

Los impuestos municipales no han sido revisados por las autoridades de la Alcaldia de Juigalpa, Y
por lo tanto, existe la contingencia por cualquier impuesto adicional que pudiera resultar por
ingresos que no hayan sido considerados, deducciones y valores que sean aceptados o bien
omitidos en las declaraciones presentadas mensualmente.

2%, Seguro Social & INATEC

La Direccion General de Afiliacion y Fiscalizacion del Instituto Micaragiiense de Seguridad Social
(INSS) no ha revisado las cuentas laborales y de empleados correspondiente al afio 2015, por
consiguiente, existe |a contingencia de reparo, segun lo previsto en lo correspondiente a la Ley de
Seguridad Social. En relacién al INATEC, esta Institucion tiene también pendiente revisar las
operaciones correspondientes a los anos terminados al 31 de diciembre de 2015, en consecuencia
existe contingencia por cualquier retencion no aplicada, efectuada por menor valor o salarios del
pergonal no declarados en los reportes presentados mensualmente a esta Institucion.

29. CONAMI

La ultima revision que realize CONAMI fue en marzo del 2014, al 31 de diciembre del 2015, I3
Comision Nacional de Microfinanzas no ha efectuado revision de cumplimiento de la normativa
emitida por ellos mismos a la Corporacion para la Promocion y Desarrollo, Sucursal Nicaragua
(CORPORACION PRODESA), , en consecuencia existe contingencia por cualguier multa o
sancion que la CONAMI como organismo regulador establezea a la Corporacion.
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XVIIL._ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la entidad la exponen a una variedad de riegos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por su gerencia a efectos de
minimizarlos; El Consejo de Administracién es el responsable de establecer y wigilar la
administracion de los riesgos de la Corporacién. Dicho Consejo ha establecido comités ¥
areas a nivel de asesoria como la Unidad de Crédito, Unidad de Finanzas, Unidad Legal,
Unidad de Monitoreo y Riesgos, el Comité de Riesgo, Comité de Auditoria, Comité de
Prevencion de Lavado y Financiamiento al terrorismo, Comité de Gobierno Corporativo,
Comité de Recursos Humanos y Etica, Comité de Informatica y Comité de Crédito.

A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesta la Corporacidn

» Riesgo de Cambiario

De acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central de Nicaragua, la
moneda nacional (C3) diariamente experimenta micro devaluaciones con respecto al dolar
estadounidense; sin embargo, el riesgo cambiario esta mitigado mediante el adecuado control
de |a posicion neta de la moneda extranjera.

* Riesgo Crediticio

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Corporacion
PRODESA Sucursal Nicaragua no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia de hacer de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en gue el
deudor adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar este riesgo, las politicas de la administracion de riesgo establecen limites tanto por
industria como por deudor. Adicionalmente, los comités de crédito evaluan y aprueban
previamente cada compromiso que involucre un riesgo de crédito y monitorean peridgdicamente
la condicion financiera de los deudores o emisores respectivos.

* Riesgo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos operativos de |la Corporacion son sustancialmente dependientes de los
cambios en las tasas de interés. Corporacion PRODESA Sucursal Nicaragua tiene activos
importantes que generan intereses. En cuanto a los pasivos, tiene operaciones de deuda que
cuentan con tasas de interes fija que la exponen al riesgo de variaciones en el valor razonable
de dichas deudas.
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= Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de los activos financieros de la Corporacion se reduzca por causa de
cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambios monetarios y otras variables financieras, asi
como la variacién de los participantes de los mercados de valores por eventos politicos y

econdmicos,

Riesgo de Liquidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la entidad no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores, el deterioro de la
calidad de la cartera de créditos, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente aplicar.

La administracién de riesge financiero mitiga el riesgo mencionado estableciendo limites en la
promocion maxima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez vy
limites de composicion de facilidades bancarias de financiamientos.

& continuacion presentamos el cuadro del calee de plazo ulilizados para mitigar el riesgo de liquidez

Riesgo de Liquidez

[ O-3meses | 36 meses | 612 meses | idanes | Z5ahos | >oanos | ol
Bctivos
Caja, Bancos e Inversiones 57,163 656 | : 4] 57,163,656
Carera neta 936?519C'_I 89,173,648 | 151,300,430 | 162,358,278 | 97,134,510 QO 583,588,058
Ctros Activos 1,739,346 | 333.538 174,079 243,238 0 2,490,201
Aetivos Fijos — S 41689 1138660| 0 | 1554,89
Activos Totales | 152528193| 88,513,187 | 151,474,509 | 162,774,467 | 98516408 | 654,806,764
Pasivo

: 194,701,

EEJ_I.i_gE:iDnDS Financieras 51455347 | b7.143910| 760085585 ) 135,009,053 828 0] 524,318,742
Otras Obligaciones 9,168,260 | 1532,220| 5686755 8517238 | 6128916 0 23,367,397
Total Pasivos 70,623,606 | BEETE,130 | B1.695349 | 135 860,201 | 200,830,743 247,686,139
Patrimonio | 407,120,624 | 107,120,624
Total Pasives v Patrimonio ?{},623,606| 58,676,139 81,695.349; 135,860,301 | 200,830,743 | 107,120,624 | 654,806,764
Fxcedenie (Brecha): Fxce a = T |
Defi 81,904,586 | 30837048 | 69779159 26914166 |102,314.335 0 |107.120,624
Excedents (Brecha): | |
Acumulada 81,904,586 | 112,741,634 | 182,520,794 | 209,434,960 | 107,120,624 | 107,120,624 |
% of palrimonio Acumulado CTES% |  105.2% 170.4% | 195.5% 100% ook,
% of patrimanio TE% 29% B5% | 25% Q6% | 0%

Py



CORPORACION PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
SUCURSAL NICARAGUA
(CORPORACION PRODESA)

Notas a los Estados Financieros
Por el perindo terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en Cordobas-Nota 2)

A continuacion presentamos el riesgo financiero segun cuadro de posicion en moneda extranjera
calce de moneda en exposicion de riesgo cambiario.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
“Exposicidén de Riesgos Cambiario "

| USDYMLC/MV | Moneda Local Total
Al acTivos
| Fondos Disponibles 55,698,045.46 | 1,465,610.67 57,163,656.13 |
| otras cuentas por cobrar Neto 223.537.76 333,537.76
Otras Activos Netos N 2,156,662.85 2,156,662.85 |
_Il:![n_gebies, Mabiliarios y Equipos, Neto 1,554,845 98

1,554,848 98 |

Cartera de Crédito, Neto

593,598,057.86

TOTAL DE ACTIVOS

593,598,057.86

649,296,103.32 |  5,510,660.26

[pasivos

Obligaciones Con Instituciones Financieros

654,806,763.58

436,620,196.52 | 48,331,357.36

484,951,564.38

Otras Cuentas Por Pagar

| 9,667,304.57 | £70,917.21

10,338,221.78

Provisionas

8,512,383.01

8,512,383.01

Otros Pasivos

14,855,014.21

14,855,014.21

Deudas Subordinadas

29028,956.01

29,028,956.01

TOTAL PASIYDS _ 475,316,457.10 | 72,369,682.29 547,686,139.39 |
. PATRIMOMNIO
Capital Social 83,200,000,00 83,200,000.00

Reservas Patrimoniales

4,43%,628.10

4,439,628.10

Resultadas de Ejercicio

{ 19,480,996.09

TOTAL DE PATRIMONIO

| 107,120,624.19

TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVOS

107,120,624.19

47531645710 | 179,490,306.48

{ POSICION ABIERTA

654,806,763.58

s Moneda Local

173,879,646

'POSICION ABIERTA (% del Patrimonio)

(173,979,646]
162%|  -162%




